Методика расчета риска инвестирования в фонды, измеряемого стандартным отклонением доходности и рассчитываемым НП «Национальная Лига Управляющих»
Стандартное отклонение доходности рассчитывается НП «Национальная Лига Управляющих» (далее - НЛУ) в целях оценки риска инвестирования в открытые и интервальные фонды. 

Критерии отбора фондов. В расчет рэнкинга по риску инвестирования включаются только открытые и интервальные паевые инвестиционные фонды, по которым информационная база данных НЛУ содержит информацию о расчетной стоимости инвестиционного пая за  последние 60 полных календарных месяцев работы фондов. 
Периодичность расчета коэффициента. Стандартное отклонение доходности рассчитывается с периодичностью каждые 6 месяцев, то есть по состоянию на последний рабочий месяц июня и декабря каждого года.

Расчетная формула. 
Стандартное отклонение доходности:
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- стандартное отклонение месячной доходности фонда 
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 - прирост расчетной стоимости пая за i-тый месяц, рассчитываемый как 
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Y – математическое ожидание доходности фонда, рассчитываемая как 
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Стандартное отклонение отрицательных значений доходности:
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- стандартное отклонение отрицательных значений месячной доходности фонда 
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 - изменение расчетной стоимости пая за i-тый месяц, в котором  
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Y' – математическое ожидание отрицательных значений доходности фонда, рассчитываемая как 
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n – количество месяцев с отрицательным значением доходности.
В общем случае, стандартное отклонение доходности показывает изменчивость стоимости пая того или иного фонда. Таким образом, чем выше значение 
[image: image11.wmf]s

 , тем сильнее колебания стоимости пая фонда относительно своего среднего значения. Однако этот показатель не всегда отражает уровень риска. Например, два фонда с распределением доходности (+5%, +10%, +15%, +2%, +12%) и  (-5%, -10%, -15%, -2%, -12%) будут иметь одинаковый показатель стандартного отклонения, хотя, очевидно, первый фонд не приносит убытков вообще и, как следствие, риска тоже, в то время как второй фонд несет в себе большие риски инвестирования.
Поэтому для информационных целей НЛУ  дополнительно рассчитывает стандартное отклонение отрицательных значений доходности фондов, согласно которому первый фонд из приведенного выше примера будет иметь нулевой риск, зато второй будет иметь риск 4,7% в расчете на месяц. 
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