Методика расчета коэффициентов VaR фондов, рассчитываемым НП «Национальная Лига Управляющих»
Коэффициенты VaR рассчитывается НП «Национальная Лига Управляющих» (далее - НЛУ) в целях оценки риска инвестирования в открытые и интервальные фонды.  

Критерии отбора фондов. В расчет рэнкинга по риску инвестирования включаются только открытые и интервальные паевые инвестиционные фонды, по которым информационная база данных НЛУ содержит информацию о расчетной стоимости инвестиционного пая за  последние 60 полных календарных месяцев работы фондов. 
Периодичность расчета коэффициента. VaR рассчитывается на ежемесячной основе по состоянию на последний рабочий день каждого месяца.

Расчетная формула. 
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VaR – стоимостная мера риска (Value at Risk) в расчете на месяц,
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- стандартное отклонение месячной доходности фонда, вычисляемое следующим образом: 
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Y – математическое ожидание доходности фонда, рассчитываемая как 
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VaR3 – стоимостная мера риска (Value at Risk) в расчете на 3 месяца
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VaR6 – стоимостная мера риска (Value at Risk) в расчете на 6 месяцев
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VaR12 – стоимостная мера риска (Value at Risk) в расчете на месяцев
В общем случае, коэффициент VaR показывает, какой максимальный убыток с вероятностью 95% могут принести инвестиции в данный фонд в ближайшем месяце (3 месяца, 6 месяцев, 12 месяцев). Например, месячный VaR, равный 3% означает, что:

· в будущем месяце с вероятностью 95% убыток по портфелю не превысит 3%;

· вероятность того, что в течение следующего месяца потери в стоимости портфеля составят меньше 3%, равна 95%;

· вероятность того, что в течение следующего месяца потери в стоимости портфеля составят больше 3%, равна 5%.
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